Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 429 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Digitree Group S.A. z dnia
25.06.2025 r.

OPINIA ZARZADU DIGITREE GROUP S.A. DOTYCZACA UZASADNIENIA POZBAWIENIA
DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY PRAWA POBORU WARRANTOW
SUBSKRYPCYJINYCH SERII CI NOWYCH AKCJI SERII F ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY
EMISYJINEJ

Zarzad Digitree Group S.A. (dalej rowniez: ,,Spotka”), dziatajagc na podstawie art. 433 § 2 KSH,
w zwigzku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, rejestracji warrantow
serii C | akgji serii F w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz ubiegania sie
o dopuszczenie | wprowadzenie akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki, niniejszym przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu Spotki pisemna opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz
Sposob ustalenia ceny emisyjneyj.

Wytaczenie prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii C oraz akcji serii F

Emisja warrantow subskrypcyjnych serii C oraz akcji serii F wigze sie z zamiarem przyjecia przez Spotke
Programu Opcyjnego (dalej rowniez: ,,Program Opcyjny” lub ,Program”), majgcego na celu
zapewnienie  optymainych  warunkow dla  osiggniecia  wysokich — wynikow  finansowych
[ dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki i Grupy Kapitatowej Digitree Group (dalej rowniez: ,,Grupa

Kapitatowa”, ,Grupa” lub ,,GK”) poprzez zwigzanie osoby uczestniczgcej w Programie ze Spotkad
oraz Grupg i ich celami.

Program ma na celu ma zwiekszenie wartosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej, jak rowniez umozliwienie
Prezesowi Zarzadu partycypacji w oczekiwanym wzroscie wartosci Spotki i Grupy Kapitatowej oraz
zapewnienia jego zwigzania z Grupg. Program Opcyjny stuzy nie tylko odpowiedniemu zmotywowaniu
Prezesa Zarzagdu do zwiekszenia zaangazowania i podejmowania dziatar ukierunkowanych na osigganie
wyznaczonych przez Spotke i Grupe celow oraz wzrostowi jej wartosci, ale takze zapewnieniu stabilnos¢
Spotki [ Grupy, co jest istotnym aspektem z punktu widzenia akcjonariuszy Spotki i potencialnych
inwestorow. Ustanowienie Programu Opcyjnego opartego o transparentne zasady przyczynia sie zatem
do realizacji strategii biznesowej, dfugoterminowych interesow oraz stabilnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej poprzez powigzanie interesow Prezesa Zarzadu z interesami Spotki i Grupy oraz jej
akcjonariuszy poprzez uzaleznienie przyznania instrumentow finansowych od spetfnienia okresfonych w
Regulaminie Programu wynikow finansowych Spotki, tj. gietdowej kapitalizacji Spotki oraz wskaznika
EBITDA Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP, co pozwala na motywowanie do zwiekszenia
zaangazowania | podejmowania dziatan ukierunkowanych na osiggniecie wyznaczonych przez Spotke
celow finansowych i wzrost jej wartosci a tym samym wzrost wartosci akcji posiadanych przez
Akcjonariuszy Spotki,

W efekcie ww. dziatania prowadzic powinny do realizacji ambitnych planow budowania przychodow
i zyskow Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP oraz wzrostu wartosci akcji Spotki,, co jest zbiezne
Z interesem wszystkich Akcjonariuszy.

Majac na uwadze powyzsze, pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki
w stosunku do warrantow subskrypcyjnych serii C oraz akcji serii F jest zgodne z interesem Spotki
(a przy tym rowniez Grupy Kapitatowej) i stuzy realizacji jej celow.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Zarzad proponuje Zeby cena emisyjna akcji serii F zostata ustanowiona przez Walne Zgromadzenia na



poziomie 8,10 zt (stownie: osiem ztotych, 10/100) za jedng akcje.

Wysokosc ustalonej ceny emisyjnej akcji serii F ma na celu przypisanie akcjom nowej emisji waloru
motywacyjnego, wobec powyzszego cena emisyjna akcji emitowanych w ramach Programu powinna
byc okreslona na poziomie uprzywilejowanym.

Ustalenie ceny na takim poziomie, ma wptynac na zainteresowanie uczestnika Programu realizacjg celow
wyznaczonych w ramach Programu, majgcych pozytywny wplyw na wzrost wartosc Spotki,
a w konsekwencji wzrost wartosci akcji wszystkich Akcjonariuszy Spotki.

Nad'to, Zarzad pragnie zaznaczyc, iz wielkosc ewentualnej emisji akcji stanowic bedzie okofo 5% udziatu
akcji w kapitale zaktadowym Spotki, co nie wptynie w sposcb istotny na zmiane struktury wiascicielskiej
Spotki oraz na uprawnienia nowych oraz dotychczasowych Akcjonariuszy.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad stwierdza, ze emisja warrantow subskrypcyjnych serii C oraz akcji
serii F z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spotki i nie
godzi w Zadnym wypadku w interesy Akcjonariuszy Spotki, a w istocie powinna przyczynic sie do
polepszenia ich sytuacji. W zwigzku z tym, Zarzad rekomenduje emisje warrantow subskrypcyjnych serif
Coraz akcji serii F z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki,

1. Tobiasz Wybraniec - Prezes Zarzadu DIGITREE GROUP S.A.

2. Przemystaw Marcol - Czionek Zarzagdu DIGITREE GROUP S.A.




